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B Evolutia Indicatorului Compozit Anticipator

in Feb:13 economia
moldoveneasca a continuat
sa fie volatila, cu
perspective anemice pentru
viitorul apropiat. Indicatorul
Compozit Anticipator (ICA) &
a scazut usor in comparatie

Figura 1. Indicatorul Compozit Anticipator, seria
bruta si media mobila din ultimele 4 luni
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unei cresteri spectaculoase

a cererii din ,alte tari” (in mare parte, Turcia). Fata de alti indicatori
anticipatori, exporturile au fost cele mai energice, cu o crestere aproximativ
egala atat pentru CSI (+19,9% f-a-p), cét si pentru UE (+17,2%, f-a-p).

Cresterea remitentelor cu originea din UE si CS| de asemenea a fost similara.
Remitentele totale au continuat sa fie volatile, desi au avut o tendinta de
recuperare, cu un declin al cresterii de la 22,6% Tn Jan:13 la 9,7% in Feb:13,
f-a-p. Banii din circulatie au crescut cu o rata puternica (+23,2% f-a-p), desi
putin mai lent in comparatie cu luna precedenta. Persistenta acestei cresteri
intense poate fi explicata de pozitia acomodativa a politicii monetare pe fondul
costului de oportunitate scazut pentru pastrarea banilor si a presiunilor
inflationiste modeste.

Cele mai mari semne de ingrijorare vin din partea sectorului bancar.
Creditarea a ramas limitata: imprumuturile noi totale au scézut cu 25,8% f-a-p
pana la sfarsitul Feb:13, datorita factorilor de partea ofertei (precautia
bancilor), dar si factorilor de partea cererii (améanarea planurilor investitionale).
Principala contributie a venit din partea creditelor acordate companiilor, ce au
scazut brusc cu 32,8%, Tn timp ce creditele oferite gospodariilor au crescut cu
o rata impresionanta de 33,2%, f-a-p. Drept rezultat, ponderea creditelor Tn
portofoliile bancare s-a contractat la 57,5% (63,9% n Feb:12). Pentru a
ameliora repercusiunile asupra profitabilitatii bancilor, acestea au compensat
declinul creditarii cu o marja bancara mai inalta, alimentata si de incertitudinea
din economia moldoveneasca.

Tn lunile urmétoare, cea mai mare provocare va fi cea de a consolida
stabilitatea macroeconomica, pe fondul escaladarii tensiunilor politice, si de a
rezolva problemele de la Banca de Economii. Totodata, recuperarea
economica anticipata pentru anul curent va fi in mare parte determinata de
cresterea compensatorie din agricultura si dinamica energica a exporturilor.
Alte surse de crestere raman, la moment, anemice.



B Principalii indicatori si date economice

Agricultura. Conform datelor statistice publicate recent, in T1:13 productia agricola a inregistrat o scadere de 1% f-
a-p, in mare parte din contul sectorului zootehnic. Sacrificarea septelului a avut loc pe o scara mai mica decat am
anticipat anterior, insuficienta de nutreturi fiind insa reflectata in productia laptelui (-7%). in general, entitatile agricole
din segmentul ,corporativ” par sa o duca mult mai bine decéat gospodariile taranesti, ce au suferit puternic de pe
urma secetei severe din 2012.

Industria. Dupa un inceput dezamdgitor in Jan:13, in luna urmatoare situatia din industria moldoveneasca s-a
imbunatatit semnificativ, aceasta nregistrand o rata a cresterii de 1,5% f-a-p. Sub-sectoarele industriei miniere si
prelucratoare au Tnregistrat tendinte pozitive, pe cand sectorul energetic, deloc surprinzator, si-a continuat caderea
libera. Industria ,traditionald” — produsele alimentare si bauturile — a ramas stabila (+5,6% f-a-p), in timp ce
sectoarele ce fac parte din lanturile tehnologice europene — textilele, imbracamintea, incaltamintea si altele — au
continuat sa sufere un declin, cu o scadere a productiei intre -30 si -10% f-a-p.

Serviciile. Cele mai recente date disponibile acopera doar sectorul transporturilor, iar acestea sunt destul de
favorabile. In T1:13 volumul total de marfuri transportate a crescut cu 18,5% f-a-p, iar transportul pe caile ferate si-a
revenit rapid, tintind o cotd mai mare a pietei, care in 2008 a fost mai Tnalta decéat cea a transportului auto. Cresterea
este consistenta cu sporirea recenta a exporturilor, insa ar putea inceta in cazul inrautatirii conditiilor economice din
afara tarii.

Veniturile si cheltuielile gospodariilor casnice. in Mar:13 salariul mediu nominal a crescut cu 6,8%, desi ajustat la
inflatie — cu numai 2,4% f-a-p. Aceasta a marcat o incetinire in comparatie cu luna precedenta, cand salariu mediu
real a crescut aproape de doua ori mai repede (+4,1%). Veniturile disponibile mai joase explica scaderea brusca a
noilor depozite deschise de catre gospodarii la bancile comerciale (-12,7% in valuta nationala si -28,1% in valuta
straina in termini f-a-p). Partea buna a lucrurilor este ca transferurile din afara tarii pentru persoanele fizice (indicator
care aproximeaza remitentele emigrantilor) a crescut cu 9,3%, ceea ce a avut un efect compensator si a sustinut
consumul final.

Finantele publice. In T1:13, veniturile in bugetul de stat au crescut cu o rata s&natoasa de 17,5% f-a-p, in mare
parte datorita Tncasarilor fiscale (+22,9%). Principala contributie revine celei mai importante surse de finantare pentru
bugetul de stat — TVA (+20,5%). Incasarile nete de TVA (adica fara rambursarile TVA), au crescut insa mult mai lent
(+13,4%). A doua cea mai importanta sursa pentru bugetul de stat — accizele — au crescut cu 26,4%. De asemenea,
incasarile impozitului pe venitul intreprinderilor au inregistrat o crestere energica (+28,2%), sugerand o anumita
consolidare a mecanismelor de impozitare directa. Veniturile din taxele vamale au crescut cu 14,5%, reflectand,
astfel, o crestere a activitatii de import. in linii mari, veniturile in bugetul de stat au depasit nivelul planificat pentru
T1:13 cu 0,9%. Cu toate acestea, planul nu a fost realizat pentru doua linii bugetare foarte importante: (i) accizele au
Tnregistrat o scadere de 1,3% decét nivelul preconizat, si (ii) granturile externe au fost oferite in méasura de numai
33,6% din nivelul planificat.

Piata muncii. In conformitate cu datele publicate de catre Agentia Nationala pentru Ocuparea Fortei de Munca,
numarul somerilor Tnregistrati in Mar:13 a scézut cu 16,8%, in timp ce numarul somerilor ce si-au gasit un loc de
munca a crescut cu 34,% f-lI-p. Numarul pozitiilor vacante a crescut cu 17,2% f-I-p. Desi BNS nu a publicat datele cu
privire la piata muncii, indicatorii oferiti de ANOFM sugereaza anumite tendinte pozitive.

Preturile. in Mar:13, rata anuala a inflatiei de baza a incetinit, oprindu-se la 4,2% (-0,2 p.p. in comparatie cu
Feb:13). Produsele alimentare s-au ieftinit cu 0,1% f-I-p, datoritd scaderii sezoniere la preturile oudlor (-13,6%),
produselor din carne (-0,5%), fructelor (-0,3%) si uleiului vegetal (-0,2%). Pretul pentru produsele nealimentare a
crescut cu 0,3% f-I-p, in mare parte datorita preturilor mai inalte la combustibil (+0,7%), imbracaminte (0,3%) si
medicamente (+0,3%). Preturile pentru servicii s-au mentinut stabile, cu exceptia transportului feroviar si aerian, care
s-au scumpit cu 0,3% si 0,2% f-I-p.

Politici monetare. Moderarea presiunilor inflationiste, pe fondul conditiilor economice mai proaste si a creditarii
limitate, au motivat banca centrala sa-si relaxeze politica monetara. Astfel, la 25 aprilie BNM a decis sa diminueze
rata de refinantare de la 4,5% la 3,5%, pentru ratele creditelor overnight de la 7,5% la 6,5% si pentru depozite — de
la 1,5% la 0,5%, dar si pentru facilitatile de creditare pe termen lung — de la 5,0% la 4,0%. Efectele imediate ale
acestor decizii vor fi ratele de profitabilitate in scadere pentru certificatele BNM si bonurile trezoreriale ale
Guvernului, ce ar putea motiva bancile comerciale sa-si reorienteze resursele de creditare de la sectorul public la



sectorul privat. Astfel, banca centrald incearca sa creeze conditiile adecvate pentru o relansare a economiei,
atenuand constrangerile de partea ofertei creditare. Cu toate acestea, un caracter puternica acomodativ al politicii
monetare ar putea sa fie prea riscant daca avem in vedere cresterea intensa a banilor din circulatie (+20,8% f-a-p, in
Mar:13), ce ar putea alimenta inflatia pe termen lung.

Indicatori financiari. In Mar:13 bancile comerciale au oferit cu 18,5% mai putine credite noi, iar in T1:13, in
ansamblu, creditele noi au scazut brusc cu 18,8%, in comparatie cu anul trecut. Principala contributie la aceasta
contractie a creditelor apartine creditelor acordate companiilor, care Tn Mar:13 au Tnregistrat un declin de -23,8% f-a-
p.In acelasi timp, creditele pentru gospodarii au crescut cu 21,5% f-a-p. Pe parcursul T1:13 depozitele noi au
diminuat cu 18,2% f-a-p, din cauza venitului disponibil mai scazut al populatiei si a problemelor cu care se confrunta
.Banca de Economii”’. Cu toate acestea, scaderea data a fost limitata la depozitele pe termen scurt (0-5 luni).
Depozitele cu maturitatea de 6-12 luni si cele peste 1 an au crescut cu 25,4% si, respectiv, 18,7% f-a-p. Acestia
sunt, Tn mare parte, banii companiilor locale ce si-au améanat investitiile. In Mar:13, calitatea portofoliilor bancare a
indicat o imbunatéatire, ponderea creditelor in total credite scazéand de la 13,0% la 14,5% in Feb:13. Dar aceasta
imbunatatire ar putea fi una temporara, avand in vedere aranjamentele contractuale cu caracter reversibil intre
Banca de Economii si cumparatorul necunoscut al creditelor neperformante detinute de aceasta banca. La nivel de
sector, indicatorul lichiditatii pe termen lung se afla la un nivel sigur (0,7, nivelul maxim permis fiind de 1,0), in timp
ce lichiditatea pe termen scurt continua sa fie abundenta (33,1%, nivelul minim permis pe Banca Nationala a
Moldovei fiind 20%).

Cursul valutar. Comparativ cu Feb:13, in Mar:13 valuta nationala s-a depreciat cu 1,9% fata de dolarul SUA si s-a
apreciat cu 1,3% fata de euro. Aceasta a fost determinata atat de factorii interni, cat si externi. Tn mod special,
dolarul si-a consolidat pozitia destul de semnificativ in comparatie cu euro (+3%). in acelasi timp, banca centrala a
achizitionat 10 milioane dolari pe piata valutara, astfel contribuind la deprecierea valutei nationale.

Comertul exterior. Comertul exterior al Moldovei a demonstrat doua luni de crestere energica a exporturilor (18,2%
f-a-p In Jan-Feb:13), in timp ce importurile au fost mult mai moderate, inregistrand o crestere de numai 3,7%.
Aceasta este o evolutie optimista, ce compenseaza intr-o anumitd masura perspectivele mai ingrijoratoare din alte
sectoare economice. Cresterea rapida a exporturilor catre ,alte tari” (altele decat UE si CSI) — +35,4% — este un
semn deosebit de bun, ce aratd cd companiile moldovenesti incearca sa-si diversifice livrarile in afara pietelor UE si
Rusia, ambele destinatii demonstrand evolutii ingrijoratoare in ultimii doi ani. Aceasta va ajuta, intr-o anumita
mé&surd, la corectarea balantei comerciale, care este cea mai negativd anume pentru grupul ,alte tari”. in acelasi
timp, aceasta crestere catre ,alte tari” este in mare parte limitata la Turcia si, astfel, ar putea sa nu fie chiar atat de
sustenabila.

Principalii parteneri comerciali. Datele economice din Rusia si UE ofera semne de ingrijorare pentru cititorii
moldoveni. Dupa un inceput de an pe o nota dezamagitoare, perspectivele pe termen scurt ale Rusiei raman la fel
de sumbre. In conformitate cu vice-ministrul dezvolt&rii economice, Andrei Klepach, ,datele statistice din primul
trimestru al 2013 nu inspira optimism: cresterea economicéa nu va depasi 2,5% in 2013, si dacéa tendintele recente
vor persista, PIB-ul ar putea atinge un nivel mai jos, de 1,7%”. Rata somajului din zona euro in Mar:13 a atins noi
maxime (12,1% Tn comparatie cu 12% in Feb:13). Desi cresterea persistenta a ratei somajului din zona euro nu este
de bun augur pentru emigrantii moldoveni, aceasta tendintd mai sugereaza si puternice riscuri de fragmentare
sociala si geografica, precum si noi tensiuni intre tarile UE si diverse paturi sociale. Toate acestea ar putea diminua
semnificativ coeziunea economica si politica a Europei.

Pietele globale si regionale. Intre mijlocul lunii februarie si mijlocul lunii aprilie, preturile la principalele marfuri
globale au Tnregistrat o tendintad descrescatoare: preturile metalelor au scazut cu rate intre 10% si 17%, petrolul
marca Brent — cu 18%, grau — cu 8% si orz — cu 1,5%. Aceste tendinte sunt determinate de o cerere globala mai
plapanda (inclusiv din partea Chinei). Cat tine de cereale, preturile in usoara scadere sunt rezultatul unor stocuri mai
bune decéat a fost anticipat initial Tn SUA si a perspectivelor unor recolte mai bune in tarile care sunt principalii
producatori la nivel mondial.



B Evolutii-cheie de politici in aprilie 2013

Evolutia politicii Comentariu EXPERT-GRUP |

Apr 1. ANRE a inceput sa examineze solicitarea
companiei ,Gas Natural Fenosa” cu privire la
aprobarea noilor tarife pentru electricitate. La 2 aprilie
au avut loc proteste publice in fata sediului ANRE,
participantii cerand Agentiei sa respinga solicitarea.

Exista riscul ca presiunile sociale si politice asupra ANRE
pentru ca aceasta sa nu aprobe solicitarea vor escalada.
Figuri politice de rang Tnalt (Prim-ministrul, Ministrul
Economiei) au mentionat deja ca lipsesc conditiile pentru
aprobarea unei atare cresteri, reducénd, astfel, limitele
discretiei regulatorului.

Apr 1. Incepand cu aceasta daté, Uniunea
Transportatorilor si Drumarilor din Moldova a refuzat sa
transporte pasagerii care beneficiaza de servicii de
calatorii gratuite conform legislatiei Republicii Moldova.
Ministerul Transporturilor solicita reluarea serviciilor si
ameninta sa anuleze licentele pentru firmele de
transport ce refuza sa ofere aceste servicii.

Uniunea considera ca politica calatoriilor gratuite este o
incalcare a dreptului de proprietate si de libera initiativa.
Uniunea spune ca numarul pasagerilor ce beneficiaza de
servicii de calatorii gratuite depaseste cu mult
compensatiile acordate de stat transportatorilor. Noi insa
consideram ca problema consta in procedurile dificile de
inregistrare a pasagerilor beneficiari si, mult mai
important, Tn nivelul Thalt al activitatii informale din sectorul
transporturilor.

Apr 2. Consiliul Municipal Chisindu a aprobat bugetul
pentru 2013. Bugetul a fost aprobat inh urma unor
concesii politice semnificative din partea tuturor
actorilor implicati si cu o intarziere de 5 luni.

Exercitiul bugetar indica faptul ca activitatea Consiliului
Municipal Chisinau si a autoritatilor municipale este una
din cele mai netransparente, in comparatie cu alte
autoritati locale din Moldova.

Apr 2. Danube Logistics (operatorul portului
Giurgiulesti) si ,Caile Ferate ale Moldovei” (companie
din proprietatea statului) au lansat ruta feroviara
permanenta Marea Neagra — Marea Baltica. Se
anticipeaza ca volumul marfurilor transportate va creste
de la 1160 mii tone Tn 2012 la 4000 in 2013.

Autoritatile moldovenesti invoca adeseori locatia
geografica a tarii drept un pod intre Europa si Asia. Acesta
insa este abia primul proiect ce are menirea sa exploateze
locatia geografica si sa utilizeze aranjamentele logistice
moderne pentru a deschide tara pentru comertul
international.

Apr 3. Compania Tirex-Petrol a fost supusa unui
control de proportii neasteptat de mari din partea
Asociatiei pentru Protectia Consumatorilor, cu
sustinerea de personal inarmat al Ministerului de
Interne. Mai mult de 100 politisti inarmati au fost
implicati, fiind supuse controlului 11 statii de alimentare
cu combustibil.

Aceasta actiune pare sa fie o actiune coordonata din
partea agentiilor controlate de Guvern pentru a obtine
concesiuni politice din partea fortelor politice ce
controleaza compania. In lumina evolutiilor politice ce au
avut loc mai tarziu in luna aprilie, aceasta explicatie este si
mai credibila.

Apr 5. O serie de amendamente pentru Legea
institutiilor financiare, Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei, Codul Civil, Codul de Procedura
Civila, si Codul de executare au intrat in vigoare. Noile
reglementari garanteaza BNM dreptul de a autoriza
tranzactii importante cu actiuni si de a evalua calitatea
structurii noilor actionari ai bancilor comerciale.

Masurile par sa contrazica principiile pietei libere,
deoarece ofera autoritatilor monetare puterea de a bloca
tranzactiile cu actiuni in caz ca acestea par dubioase.
Demersul insa este motivat de incercarile recente ale unor
companii off-shore sa intre, pe cale ilegala, in posesia
unor pachete de actiuni la mai multe banci comerciale.
Implementate Tn mod adecvat si transparent, aceste
reglementari ar putea mentine stabilitatea sectorului
bancar al Moldovei si consolida Tncrederea publicului.

Apr 9. Banca de Economii a publicat unii indicatori
financiari ce reflecta dinamica pozitiva din Mar:13.
Capitalul normativ total a inregistrat o crestere in
T1:13, din contul profitului acumulat. De asemenea,
mai tarziu in luna aprilie, BEM a anuntat ca o proportie
semnificativa a creditelor non-performante au fost
procurate de catre o parte straina ce nu a fost
dezvaluita.

Utilizarea profitului pentru sporirea NTC contribuie la
consolidarea fiscala pentru BEM. Aceasta insa nu rezolva
problema-cheie a creditelor neperformante, care solicita
actiuni mai dinamice din partea managementului bancii si
autoritatilor relevante. Planul pentru consolidarea
financiard a BEM este implementat destul de incet, si
serveste drept o cauza de ingrijorare majora pentru
misiunea FMI in Moldova.

Apr 17. Intr-un comunicat de presa, Agentia Nationala
pentru Reglementare Energetica (ANRE) s-a adresat
importatorilor de combustibil si a sugerat ca preturile
interne pentru combustibil ar trebui sa scada, avand in
vedere tendintele negative ale preturilor globale pentru
petrol si produse derivate.

Aceasta este 0 declaratie neobisnuita pentru ANRE. Desi
ANRE nu poate sa reglementeze direct preturile,
declaratia este destul de transparenta vizavi de intentiile
sale de a-si utiliza competentele de licentiere si de a
retrage licentele de la companiile ce depasesc marja de
profit de 10%. Declaratia a fost facuta in contextul unor
presiuni politice si sociale pentru ca ANRE sa nu aprobe




Evolutia politicii Comentariu EXPERT-GRUP

sporirea tarifelor la electricitate dupa cum este solicitat de
compania ,Gas Natural Fenosa”.

Decizia Curtii Constitutionale practic a facut inutile
negocierile ce aveau loc intre Partidul Liberal Democrat,
Partidul Democrat si fractiunea Partidului Liberal pentru
crearea unui nou guvern, deoarece Curtea a interzis dlui
Vlad Filat s& mai candideze la postul de prim-ministru.
Impasul politic s-a Tnrautatit odata cu demiterea
speakerului Parlamentului Marian Lupu, print-un vot
comun al liberal-democratilor si comunistilor. in prezent,
alegerile interimare sunt mai posibile decét oricand
incepand cu anul 2010.

Apr 22. Curtea Constitutionala a Moldovei a decis ca
mentinerea in oficiu a unui prim-ministru demis din
motive de coruptie este neconstitutionala. Decizia
urmeaza solicitarii depuse la Curtea Constitutionala pe
11 aprilie 2013 de catre deputatii din Partidul Liberal cu
privire la interpretarea articolelor 98, 100, 101, 103 si
106 ale Constitutiei, ce reglementeaza demiterea
Guvernului drept rezultat al votului de neincredere din
partea Parlamentului.

Apr 25. Consiliul Municipal Balti a declarat ca refuza sa = Balti si Gagauzia sunt doua ,puncte fierbinti” pe harta
implementeze decizia Ministerului Sanatatii ce interzice  politicd a Moldovei, cunoscute pentru tendintele lor

vanzarea unor tipuri de produse alimentare separatiste. Deciziile date au fost luate in perioada unor
nesanatoase in vecinatatea imediata a institutiilor tensiuni politice Thalte Tn capitala. Nu consideram insa ca
educationale. Mai tarziu, pe 30 aprilie, membirii aceste decizii Tsi au originea integral la nivel local. Tn
Adunarii Populare din Gagauzia au decis sa nu se ultimii doi ani, emisarii rusi au fost oaspeti frecventi in cele
conformeze noilor reguli ale Ministerului Educatiei Tn doua regiuni si au incurajat decidentii locali sa adopte
ceea ce priveste masurile de sporire a integritatii decizii care contestéa politica Guvernului. Desi deciziile
examenelor de bacalaureat (cu utilizarea camerelor de = adoptate pana acum sunt legate de subiecte secundare,
luat vederi). In aceeasi zi, Adunarea a aprobat o lege situatia s-ar putea schimba in viitor, avand in vedere
,anti-gay”, ce practic denunta prevederile legii nationale = determinarea Rusiei de a slabi guvernul Moldovei si de a
pentru egalitatea de sanse. inversa cursul integrarii europene al Moldovei.

Aceasta este prima ajustare a pozitiei politicii monetare de
incepand cu Jan:12, rata de baza de politici atingand noi
minime istorice. BNM anticipeaza ca rata anuala a inflatiei
de baza va oscila la aproximativ 4,1% péna la sfarsitul
anului 2013 si la 3,7% pentru 2014. Astfel, banca centrala
practic implementeaza o politicd monetara a unor rate
negative ale dobanzii. Acesta poate fi explicat prin
scaderea de 0,8% a economiei moldovenesti inregistrata
in anul 2012, cu o scadere brusca de 2,5% in T4:12 si, de
asemenea, de un declin puternic in activitatea de creditare
nT1:13 (18,8 % f-a-p). Prin urmare, consolidarea unei
politici monetare expansioniste are scopul de a sustine
recuperarea economica anticipata pentru urmatorii doi ani,
prin intermediul creditarii si cererii interne mai viguroase.
Atentionam ca o astfel de relaxare a politicii monetare n
timpul cresterii viguroase a banilor din circulatie (+20,8% f-
a-p In T1:13) ar putea avea repercusiuni severe asupra
presiunilor inflationiste pe termen lung. Prin urmare,
aceasta pozitie acomodativa nu ar trebui mentinuta pentru
prea mult timp, mai degraba urméand a fi treptat retrasa
pana la sfarsitul anului 2014.

Apr 25. Consiliul de Administratie al Bancii Nationale
Centrale a decis sa diminueze rata de baza a politicii
cu lp.p. (de la 4,5% la 3,5%), rata pentru creditele
overnight (de la 7,5% la 6,5%) si la depozitele
overnight (de la 1,5% la 0,5%) si, de asemenea, rata
pentru creditele preferentiale pe termen lung pentru
sectorul real (de la 5,0% la 4,0%).

n anul 2013 tarifele pentru gazul vandut intreprinderilor
private din regiune au inregistrat o crestere dramatica de
70%. Aceasta a lasat mai multe companii in fata unor
constrangeri financiare majore, inclusiv Uzina Metalurgica
Moldoveneasca, care si-a sistat temporar activitatea.
Propunerea ,actiuni pentru gaz ieftin” este parte a unui
efort mai vast al noii administratii din regiune de a reduce
influenta elitelor economice regionale, in contextul
confruntarilor tot mai dure intre business si administratia
regiunii.

Apr 26. Companiile private transnistrene vor beneficia
de tarife mai joase pentru gazul natural consumat, Tn
schimbul transmiterii actiunilor in proprietatea statului.
Aceasta este partea-cheie a unei decizii adoptate
recent de catre autoritatile nerecunoscute ale regiunii
Transnistriene. In caz c& companiile vor fi de acord cu
acest schimb, pretul gazului va scadea de la 2860
,fuble” pentru 1000 m.c. la 1601 ,ruble”.




Anexe statistice

Tabel 1. Indicatori economici lunari

Indicator Apr:12 = May:12 :

Productia industriala, mod. % f-a-p -2.4 10.6 0.2 1.0 -5.2 -10.7 -6.0 -7.9 -3. 1 -2.1 -0.7 n.a.
Comert cu amanuntul, mod. % f-a-p -3.5 0.5 0.2 1.6 1.9 -1.2 4.3 -2.6 -12.4 -6.6 5.1 n.a.
Servicii prestate populatiei, mod. % f-a-p 9.5 8.6 2.0 2.6 3.7 2.5 -1.8 3.5 -1.2 9.1 8.3 n.a.
Export de bunuri, mod. % f-a-p 3.3 1.7 3.7 -9.9 -15.8 2.4 -0.4 -11.0 -14.1 9.9 25.9 n.a.
Import de bunuri, mod. % f-a-p 1.3 -2.2 -3.7 0.4 -3.3 -7.1 6.2 -3.4 -5.7 2.8 4.5 n.a.
Active oficiale de rezerva, milioane USD 2114.0 2043.0 2059.0 2094.3 2231.6 2326.8 24215 24224 2515.0 2519.7 2488.1 2469.1
Marfuri transportate, mod. % f-a-p 0.3 24.0 23.9 23.1 -11.5 -16.2 13.9 1.4 -16.4 -13.5 41.3 24.5
Someri inregistrati la ANOFM, (s-d-p) 38477 34803 @ 31722 29412 @ 27243 @ 25552 24609 @ 25586 @ 26297 26643 | 27160 @ 26324
Salariul real, mod. % f-a-p 2.1 4.2 6.1 54 5.7 3.2 6.0 5.3 4.9 8.8 4.1 24
Venituri bugetare, mod. % f-a-p* 13.8 14.0 12.3 16.1 14.5 12.7 13.3 14.1 11.2 9.5 14.9 14.3
IPC, % f-a-p 4.7 4.1 3.7 4.0 4.4 4.9 3.9 3.7 4.1 4.6 4.4 4.2
IPPI, % f-a-p 5.8 5.7 6.0 5.0 4.8 5.3 5.0 4.1 4.5 1.6 2.8 3.4
Rata de schimb nominala, MDL/USD, (s-d- 11.78 12.00 12.26 12.54 12.47 12.39 12.27 12.37 12.06 12.10 12.25 12.41
P)

Bani transferati din strainatate, mod. % f- -4.2 10.6 -7.4 4.5 3.7 -5.8 23.6 3.6 -0.9 22.6 9.7 n.a.
a-p

Agregatul monetar M2, mod. % f-a-p 12.0 11.3 11.8 14.1 18.2 21.4 20.8 23.7 23.5 27.2 26.1 234
Rata de baza a BNM, % 4.5 45 4.5 45 45 4.5 45 45 45 45 45 45
Rata dobéanzii la depozite bancare, %, (s- 7.23 7.5 7.59 7.40 7.15 7.94 7.72 7.96 8.44 8.55 8.56 8.09
d-p)

Rata dobéanzii la credite bancare, % 14.25 13.98 13.69 13.38 12.82 12.58 13.0 12.68 11.98 12.41 13.23 12.77
Credite neperformante, % din total credite 13.6 14.7 15.3 15.2 15.3 14.5 14.4 14.7 14.5 14.6 145 13.0

Surse: BNS, BNM, calcule si estiméri EXPERT-GRUP;

Tabel 2. Indicatori economici trimestriali

Indicator

T2: 12 T3:12 T4:12

Cresterea reala PIB, mod. % f-a-p* 8.4 7.5 6.7 6.4 1.0 -0.2 -0.8
Productia agricola, mod. % f-a-p* 8.3 3.9 3.7 4.6 0.6 -2.1 -21.6 -22.4
Lucrari constructii-montaj, mod. % f-a-p* 4.0 12.9 3.1 1.4 49 3.6 0.8 -1.3
Investitii in capital fix, mod. % f-a-p* 132.0 131.8 111.3 109.3 95.4 -0.6 -0.7 -4.1
Influxuri nete de ISD, mod. % f-a-p* 25.8 100 -1.8 33.3 -51.3 -26.3 -68.2 -22.2
Rata somaijului, % 9.4 6.2 5.3 6.2 7.2 4.5 4.8 5.9

Rata ocuparii, % 34.6 41.9 42.9 38.4 34.3 40.5 41.1 37.9

Notd: * - cumulativ;

Sursa: BNS, BNM, calcule si estimdri EXPERT-GRUP;
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