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Realitatea Economica Transnistreana
este o publicatie trimestriala ce identifica cele
mai importante evolutii economice si politice
din raioanele de est ale Republicii Moldova.
Cititorii sai sunt decidentii de politici, directorii
executivi ai companiilor locale, straine si ai
bancilor comerciale, reprezentantii institutiilor
internationale, ambasadelor si partidelor
politice, jurnalistii economici, care activeaza
pe ambele maluri ale Nistrului.

Indicele de convergenta (IC)

Indicele de convergenta cuantifica gradul de
apropiere dintre economia regiunii
transnistrene si cea a zonei din dreapta
raului Nistru. Indicele este agregat din
indicatori economici similari pentru ambele
zone. Indicele cuprinde urmatorii parametri:
indicatori raportati la numarul populatiei
(volumul investitiilor, productia agricola,
exportul si importul de marfuri, agregatul
monetar M3), IPC si cursul real MDL/PRB
(mai multe detalii In Anexa A).

Acronimele si abrevierile utilizate:

f -a-p — fata de aceeasi perioada a anul
precedent; f-t-p — fata de trimestrul
precedent; f--p — fata de luna precedenta, s-
d-p — sféarsit de perioada, p.p. - puncte
procentuale; T3:07 — trimestrul patru 2007;
Jan:09 — ianuarie 2009; BNM — Banca
Nationala a Moldovei; BNS — Biroul National
de Statistica; BR — Banca Republicana din
regiunea transnistreana; MDE — Ministerul
Dezvoltarii Economice din regiunea
transnistreana; MDL — leul moldovenesc;
PRB - rubla din regiunea transnistreana.

EXPERT-GRUP este un centru analitic
independent din Moldova, a carui misiune
este de a oferi mediul propice manifestarii
gandirii libere si netriviale, fapt ce va permite
institutiei sa fie un lider in furnizarea unor
analize economice

obiective si sa promoveze in mod eficient
idei si solutii inovatoare pentru problemele
economice cu care se confruntd Moldova
in procesul transformarii economice,
dezvoltarii societale si integrarii europene.
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Nistrului. In particular, divergenta s-a accentuat in urma comprimarii, pe
parcursul anului 2013, a activitatii industriale (-17,7%), fapt ce a determinat si
reducerea activitatilor de export (-15%). In acelasi timp, in partea dreapta a
Nistrului, indicele productiei industriale a avansat cu 6,8%, iar volumul
exporturilor de bunuri a crescut cu 11%. Totodata, reducerea cererii pentru
resurse energetice, alte materii prime, precum si a consumului final din regiune,
a conditionat reducerea importurilor. Pe de alta parte, procesele respective au
fost atenuate si de anumite tendinte de convergenta. Astfel, volumul productiei
agricole in regiunea transnistreana a crescut, in 2013, cu 85%, fiind o ratéd de
circa 2 ori mai mare comparativ cu evolutia din dreapta Nistrului. Totodata, au
atenuat si presiunile inflationiste din regiune.

Economia transnistreand raméne foarte vulnerabila la diverse socuri, atét
interne, cét si externe. In 2013, ,produsul intern brut” al regiunii a avansat cu

2,4%, In pare parte datorita cresterii de peste 2,3 ori a valorii adaugate brute in
sectorul agricol si cu 14,8% - in sectorul constructiilor. Totusi, aceasta crestere
nu este una durabild, deoarece avansul aparent impresionant al productiei
agricole s-a datorat compensarii pierderilor in rezultatul secetei din 2012, iar
evolutia sectorului constructiilor a avut loc Th baza suportului financiar din
partea Federatiei Ruse. In acelasi timp, anul 2013 a confirmat cat de sensibil si
volatil este complexul industrial din regiune la fluctuatiile interne si externe. In
particular, reducerea activitatii industriale in 2013 s-a datorat majorarii preturilor
la resursele energetice pentru companii, care a dus la blocarea celor mai
importante intreprinderi din regiune. Totodata, sistarea exporturilor de energie
electrica din luna martie catre Roménia a conditionat si reducerea exporturilor
de resurse energetice cu 25,9% Tn 2013.

Principala provocare imediata a economiei regiunii tine de asigurarea
durabilitatii cresterii economice prin diversificarea si extinderea accesului
pe pletele externe. in 2013, economia transnistreana a inregistrat un deficit de
cont curent de circa 80% din ,produsul intern brut” (limita de durabilitate este de
6%-7%), fapt ce releva o competitivitate scazuta si lipsa unor motoare durabile
de crestere. In acest sens, cooperarea in vederea implementarii prevederilor
Acordului de Asociere, care urmeaza a fi semnat curand, este imperativa pentru
extinderea si diversificarea pietelor de desfacere, sporirea atractivitaii
investitionale a regiunii si atenuarea riscurilor asociate cu inrautatirea situatiei
economice din Ucraina si Rusia.
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B Principalele tendinte economice in regiunea Transnistreana

Figura 1. Productia agricola globala, crestere f-a-p, %
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Figura 2. Indicele Productiei Industriale (IPI), serie bruta si
serie filtrata (media mobila pentru 12 luni), crestere f-a-p, %
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Sursa: BR, estimarile autorilor

Figura 3. Comertul cu bunuri (amanuntul) si servicii prestate
populatiei, crestere f-a-p, %
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AGRICULTURA

Dupa intensificarea cresterii
in a doua jumatate a anului
2013, 7n Q1'14 avansarea
sectorului agricol a incetinit.
In 2013 agricultura a inregistrat
o crestere impresionanta de
85%, evolutie ce a fost
determinata de majorarea
productiei vegetale cu 100%
dupa seceta din 2012, in timp
ce, sectorul zoo-tehnic a
stagnat. Totusi, inceputul
anului 2014 a fost marcat de
reducerea ritmului de crestere,
iar in Q1'14 agricultura a
avansat cu 21,5% f-a-p.

INDUSTRIA

Industria este marcata de o
evolutie extrem de volatila,
fapt ce denota
vulnerabilitatea sectorului.
Tn 2013 industria s-a contractat
cu 17,7%, insa dupa recesiune
sectorul da semne de
restabilire. Tn Q1'14 productia
industriald s-a majorat cu
33,4% f-a-p. Saltul s-a datorat,
in special, cresterii industriei
metalurgice de 103 de ori
comparativ cu Q1'13, odata cu
relansarea din toamna anului
2013 a activitatii Uzinei
Metalurgice Moldovenesti.

COMERT INTERN CU

BUNURI SI SERVICII

Comertul intern cunoaste o
dinamica oscilatorie,
comertului cu amanuntul si-a
reluat cresterea in mar:14
dupa descresterea din
feb:14, iar serviciile prestate
populatiei si-au temperat
cresterea. In primele trei luni
ale anului 2014 comertul cu
amanuntul a crescut cu 5,3%
f-a-p. In ian-mar'14 serviciile
prestate populatiei au crescut
cu 2,6% f-a-p.
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Figura 4. Salariul mediu pe economie (PRB) si transferurile
de peste hotare (USD), crestere nominala f-a-p, %
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Figura 5. Veniturile si cheltuielile Bugetului Public, crestere f-
a-p, %
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Figura 6. Rata somajului, %
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Pe parcursul anului 2013
salariile si-au temperat
cresterea, iar transferurile au
avut o crestere volatila. In
Q1'14, salariul nominal a
crescut cu 10,4% f-a-p. Pe de
alta parte, salariul real a sporit
cu 6,9% f-a-p. Transferurile de
peste hotare au cunoscut o
evolutie oscilatorie. Tn 2013
transferurile nete au constituit
304,2 min USD si s-au majorat
cu 17% comparativ cu 2012.

FINANTE PUBLICE

in pofida reducerii deficitului
bugetar situatia finantelor
publice din regiune ramane
precara. Datorita majorarii
veniturilor cu 3,9% f-a-p in
Q4:13, ce a urmat dupa
descresterea din Q1-Q3'13,
incasarile bugetare Tn 2013 au
crescut cu 0,6%. Cheltuielile
bugetare au inregistrat o
evolutie sinuoasa cu o
descrestere de 14,9% Tn 2013.
Deficitul bugetar in 2013 s-a
redus cu 49,4% comparativ cu
2012, insa ponderea acestuia
a ramas relativ fnalta in PIB si
a constituit 3,8%.

PIATA MUNCII

Pe fondul unei tendinte de
descrestere a somajului, in
Q4:13 s-aprodus o
deteriorare a indicatorilor
ocupationali comparativ cu
Q3:13. In Q4:13 rata somajului
a constituit 2,94%, fiind Tn
crestere cu 0,34 p. p. f-t-p,
fnsa mai mica cu 0,46 p. p.
decat in Q4:12. Tn Q4:13
numarul persoanelor carora
le-a fost oficial atribuit statutul
de somer s-a majorat cu
18,1% f-t-p, Insa a fost mai mic
cu 20,2% comparativ cu nivelul
inregistrat n Q4:12.
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Figura 7. Indicele Preturilor de Consum, crestere f-a-p, %;
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Figura 8. Creditele acordate sectorului real si populatiei si
depozitele atrase de la populatiei, crestere f-a-p, %
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Figura 9. Volumul total al exporturilor si importurilor,

crestere f-a-p, %
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PRETURI SI POLITICA
MONETARA

Temperarea cererii interne
determina intensificarea
proceselor dezinflationiste.
Indicele Preturilor de Consum
urmeaza tendinta descendenta
si in mar:14 preturile au
crescut cu doar 2,2% f-a-p, BR
a diminuat rata de refinantare
n vederea ieftinirii surselor
creditare si crearii conditiilor
pentru dinamizarea cererii
interne. Tn oct:13 rata de
refinantare constituia 5% fiind
Cu 2 p. p. mai mica decat in
mar:13.

SISTEM BANCAR

Relaxarea politicii monetare
a avut anumite efecte
favorabile asupra activitatii
de creditare. Volumul
creditarii igi mentine ritmuri
inalte de crestere. In mar:14
soldul creditelor acordate
sectorului real si populatiei a
crescut cu 28,7% f-a-p.
Creditarea si-a intensificat
cresterea din apr:13, evolutie
ce a concis cu reducerea ratei
de refinantare. Pe de alta
parte, soldul depozitelor atrase
de la populatie a crescut cu
17,6% f-a-p.

COMERT EXTERIOR

Comertul exterior este
anemic, atat importurile cét si
importurile cunoscéand
scaderi semnificative in 2013.
Exporturile au scazut cu 15%,
iar importurile cu 7,7% in 2013.
Astfel, a continuat sa creasca
deficitul balantei comerciale, in
2013 importul a depasit de 3 ori
exportul de bunuri, Tn timp ce n
2012 acest decalaj era de 2,7
ori. Regiunea nu dispune de
surse sustenabile de finantare a
deficitului comercial, iar deficitul
de cont curent este similar cu
Produsul Regional Brut.
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Figura 9. Investitii in capital fix, crestere f-a-p,% ACTIVITATEA
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Figura 10. Cresterea economica a principalilor parteneri
comerciali ai regiunii, crestere f-a-p, % PRINCIPALII
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B Evolutii-cheie de politici

Evolutia politicii

2 aprilie. Autoritatile regiunii au analizat problema
neincasarilor cauzate de oferirea scutirilor pentru
plata impozitului pe venit, impozitului social unic si a
contributiei obligatorii de asigurari.

Comentariile EXPERT-GRUP

Excesiva favorizare fiscala exercitd o presiune constanta
asupra bugetului. Tn conditiile unor finante publice
neconsistente, pastrarea unor ample privilegii fiscale
reprezinta un factor de risc pentru stabilitatea bugetara. In
acest context optimizarea si rationalizarea cheltuielilor
publice este absolut necesara.

16 aprilie. Deputatii Sovietului Suprem din stanga
Nistrului au Tnaintat o cerere Dumei Federatiei Ruse,
si s-au adresat ONU si OSCE in vederea
recunoasterii regiunii in calitate de stat independent.

Aceasta initiativd a Sovietului Suprem sfideaza procesul de
negociere dintre Chisinau si Tiraspol. In prezent solicitarea
Sovietului Suprem nu implica anumite efecte. Totusi, in cazul
continuarii ,paradei independentei” unitatilor teritorial-
administrative din sudul si estul Ucrainei, ce ar permite
crearea unei conexiuni dintre regiunea nistreana si Rusia,
Moscova si-ar putea spori prezenta directd sau indirecta in
regiunea transnistreana, iar vizita recenta a lui Dmitri
Rogozin este o confirmare Tn acest sens.

25 aprilie. Presedintele regiunii a semnat un decret
prin care a anulat tariful vamal la importul tehnicii
agricole.

Aceasta masura ar putea avea efecte benefice de scurta
durata si nu asigura saltul calitativ in agricultura. Pentru a
asigura pe termen lung competitivitatea si dezvoltarea
sectorului, va fi nevoie de realizat compatibilitatea produselor
agricole cu standarde tehnice Tnalte.

29 aprilie. A avut sedinta Consiliului de Securitate a
regiunii la care s-au discutat aspecte ce tin de

influentii factorilor externi asupra situatiei economice.

O continua deteriorare a relatiilor ruso-ucrainene ar putea
cauza sistarea livrarilor de gaz catre regiune. La fel,
recesiunea din Ucraina va determina reducerea schimburilor
comerciale cu regiunea. Totusi autoritatilor de la Tiraspol au
capacitati reduse de minimizare a riscurilor externe, iar in
acest context, o posibila degradare a situatiei ar fi o lovitura
dureroasa pentru economia regiunii.

30 aprilie. Reprezentantii Guvernului si conducerea
Sovietului Suprem din regiune au avut o sedinta de

lucru comuna la care s-a discutat aspecte ce tin de

administrarea curenta a economiei in conditiile unui
mediu extern incert.

Sedintele comune dintre executivul si legislativul regiunii sunt
de bun augur, asigura o mai buna conlucrare dintre autoritati
si permite si actionarea mai coerenta din partea institutiilor
publice. Tn acelasi timp, actionarea individuala a autorit&tilor
regiunii, in conditiile cresterii incertitudinii economice externe
si lipsa de conlucrare cu Chisinaul reduce enorm din
posibilitatile de manevrare ale Tiraspolului.
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B Anexa A: Metodologia de calcul a indicelui de convergenta

Indicele de convergenta reprezinta un indicator agregat ce permite cuantificarea gradului de
apropiere dintre economia regiunii transnistrene si cea a zonei din dreapta raului Nistru. Indicele
cuprinde serii de date ce reflecta evolutia acelorasi variabile economice pe ambele maluri ale
Nistrului.

Informatie primara a constat in datele statistice trimestriale privind evolutia indicatorilor similari Tn
ambele zone ale raului Nistru. Tn calitate de date brute au fost utilizati urmatorii indicatori: volumul
investitiilor, productia agricola, exportul si importul de marfuri, IPC, stocul agregatul monetar M3 la
sfarsitul trimestrului, si cursurile valutare PRB/USD si MDL/USD.

Pentru a asigura comparabilitatea datelor dintre cele 2 zone, pentru volumul investitiilor, productia
agricola, exportul si importul de marfuri, agregatul monetar M3 au fost realizate cateva iteratii.
Agregatul monetar M3 a fost reprezentat sub forma de medie aritmetica a stocurilor de la sfarsitul
a doua trimestre consecutive. Sa decis ca T1:2010 sa fie perioada de baza. Pentru a elimina
influenta preturilor, indicatorii au fost exprimati in valorile perioadei de baza, Tn acest sens in
calitate de deflator fiind utilizat IPC. In baza serii ajustate au fost calculate indicii de crestere reala
fata de T1:2010. Pentru a obtine variabila de referinta pentru fiecare serie de date, indicatorii din
T1:2010 au fost exprimati in dolari SUA. Pentru calcularea termenilor seriei, valorile indicatorilor
din perioada de referinta au fost inmultiti cu indicii de crestere reala. Estimarea s-a realizat
conform formulei de mai jos:

X1 = Xo,usp*l0
unde:
Xi- valoarea variabilei in trimestrul T;
Xo,usp - variabila din perioada de referinta (T1:2010=1, cursul fatd de USD din T1:2010);
Ito - indicele real de crestere al variabilei X

Sirul dinamic ce reprezenta evolutia IPC, la fel, a fost transformata intr-o serie cronologica cu baza
fixa, unde T1:2010=1. Pentru obtinerea cursului nominal MDL/PRB s-a utilizat inmultirea
incrucisata a ratelor MDL/USD si PRB/USD. Cursul real MDL/PRB a fost calculat prin inmultirea
cursului nominal MDL/PRB cu raportul dintre IPC din regiunea transnistreana si IPC din zona
dreaptd a raului Nistru. Pentru cursul real perioada de referintd o reprezintd T1:2010.

Seriile ajustate au fost raportate la numarul populatiei din ambele zone. Pentru a elimina efectele
sezoniere din seriile cronologice, au fost calculate mediile mobile cu o lungime de 4 trimestre.
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